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FORMULARIO IN.T

INFORME DE ACTUALIZACION TRIMESTRAL

T'rimestre Terminado el 31 de Diciembre de 2013

PRESENTADO SEGÚN EL DECRETO X-EY 1 DE 8 DE JULIO DE 1999 Y EL ACUERDO NO I8-

OO DE 11 DE OCTUBRE DEL2OOO.

RAZON SOCIAL DEL EIMISOR: LION HILL CAPITAL' S'A'

VALORES QUE HA REGISTRADO: ErnisiÓn de Bonos corporativos en ocho series

(Serie Senior A, B, C, D y E y Serie Subordinada F, G y

it¡ registrados en la Superintendencia d.el Mercado de

Vátorés según Resolución SMV No. 417-13 de 7 de

octubre Oe áOtg y oferta del 14 de octubre de 2013'

Emisión total hasta por.Ciento Cuarenta y Cinco Millones

de Dólares (US ${45,000,000.00), moneda de curso

leoalde losE5tádos Unidos de América-

NUMEROS DE TELEFONO Y

FAX DEL EMISOR:

DIRECCION DEL EMISOR:

DIRECCION DE CORREO

ELECTRONICO DEL EMISOR:

Serie Senior A Hasta: us$ 55,000,000.00

Serie Senior B, C, D y E Hasta: US$ 40'000,000.00

Serie Subordinada F Hasta: US$ 25,000,000'00

Serie Subordinada G y H Hasta: US$ 25,000,000.00

290-9000: 290-0291

Edificio Prime Time Tower, Piso 10 Calle La Rotonda, Urb.

Costa del Este, Panamá República de Panamá.

ch h a ra ri @su pe rxtra. com

I PARTE

ANAI-ISIS DE RESI.}LTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A. Liquidez

El 1.6% de lqs activos de la Empresa se encontraban disponibles de forma líquida,

depositados en cuentas bancarias de instituciones financieras de prestigio.

B. Recursos de Capital



Formulario lN-T

El patrimonio de la Empresa al 31 de diciembre de 2013 reflejaba un valor de $16,629,

conformado por acciones con rralor nominal de $20,000 y utilidades no.distribuidas por

valor de -US$3,371. Los pasivo:; totalizan US$74,732,549 conformados principalmente por

fondos obteniáos mediante ermisión de bonos en dos (2) series por valor de

USg73,166,250 ,y cuentas por pagar relacionadas al cierre del lV trimestre por valor de

US$1,541,474, PrinciPalmente.

C. Resultados de las OPeraciones

Al 31 de diciemlcre 2013 los ingresos totalizan US$357,899 de los que U5$357,750 son

operativos, producto de intereses generados por pÉstamos efectuados, mismos que se

hán generaáo en el presente ario. Los gastos asociados para el mismo periodo totalizan

US$561 ,270, para un resultado del periodo antes de impuestos de -US$3,371.

D. Análisis de PersPectivas

El Emisor a futuro espera seguir operando bajo la misma modalidad, extendiéndole

facilidades a empresas con el prioducto de emisiones u otras facilidades bajo las cuales el

Emisor actúa cómo acreedor. De ser conveniente, el Emisor podrá a futuro llevar al

mercado otras emisiones de valores con el mismo fin.

IIPARTE

RESUMEN FINANCIERO

A. Presentacitin aplicable a emisores delsector comercial e industrial:

Utilidad o Pérdida Neta

Acciones Emitidas v en Circulación

Utilidad o Perdida en Acción

Utilidades o Perdidas no recurrentes

Activo Circulante 1,168,494

Activos Totalesr 74,749,178

Pasivo Circulante 24,825

Deuda a Laroo Plazo 73,166,250

Acciones Prefe,ridas 0

Gaoital Paqadcr 20,000

Utilidades Rete¡nidas -3,371

Patrimonio Total 16,629 v



RAZONE,S FINANCIERAS

Lltilidad/ Acción -0.16

Dividendo / Acción
n

Deuda Total / Patrimonio 4,440

Capital de Trabajo 1,143,669

Flazón Corriente 47.07

LJtilidad Operativa / Gastos FiE!9!9I9s- 0.99

Formularío IN-T

.Utilidad antes de lntereses x Eionos

IIIPARTE

ESTADOS FINANCIEROS

Adjunto estados financieros no auditadc,s al 31 de diciembre de 2013.

IV PARTE
ESTADOS FINANCIEROS DE GARANTES O FIADORES

No Aplica

V PARTE
CEÍRTIFICACION DEL FlDUCIARIO

Adjunto certificaLción del Fiduci¿¡rio BG TRUST, S.A., al cierre del 31 de diciembre de 2013

VI PARTE
DIVULGACION

La divulgación de este informe se realiu:ara por medio de:

. El envío, por el emisor o su rep,resentante, de una copia del informe respectivo a los

accionistas e inversiones registrados, así como a cualquier interesado que lo solicitare.

El informe fue divulgad<> el 12 de mazo de 2AM

,N,
/

Charlie"Harari Pérez

epresentante Legal



Lion Hill Capital, S.A.
INI'0n:M n DE C'OlIPll,aclóx

IJstados lin¿rrciercrs ¡:lor eI período de ocho ¡lcses
ternin¡clo el 3l de rlicic:ub¡e de 20.1 3 e Inftrrmc ile
C'onrpil,re ir)n

{
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Lion HillCapital, $.4,

Informe de Compilación y
Estados Financieros por el período de ocho meses

terminado el31 de diciembre de 2013
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rNr,'98M8 p,E Cq$PILACIÓ N

Señores
Junta Directiva y Accionistas
Lion HillCapital S.A.
Psnam4 República de Panamá

Sobre la base de la info¡mación proporcionada por la Administración y' de acuerdo con la }¡ornra

Inte¡nacional de Servicios Reiacionados No' 4q10, he compilado el Es¡ado de Situación

l'i¡rancie¡a de Lion Hill Capital, S.A. at 3l de diciembre de 2013 y los conespondientes estados

de ganuncias o p(irdictus, 
"ambios 

en el patrimonio de los accionistas y flujo de ef'ectivo por el

ejeñic¡o finalizado a esa fbcha conjunramente con sus nons explicatit'as.

La administrsción de Lion Hill Capital S..{. es rtsponsable por la presentación de estos Estados

Financieros, de asuerdo con Normas fntcmacionales de Información Financicras.

No hq auditado ni revisado cstos Estados Financieros y consscuentemente no exPreso ninguna

opinión o conclusión sobre los mismos'

\ I /i,-t-:- i-l -

ii', {e*v-' ii-
\.iónica\Lu- "l;
CPA No.0282-2008



Lion HillCaPitaf, S.A-

Estado de situación financiera
Al 3t de diclem'bre de 2013

Acfivo
Aetivo circul¡nte:
Deposito en banco

Activo no clrculante:
Préstamos por cobrar
Depósito en ggrantía

Total de activo

Pasivo y patrimonio de los ¡ccionist¡s
Pasivo circulrnte:
Cuentrs por pagar otras

Pasivo no circulante:
Bonos por pagar

Cuentas por pagar relacionada

Tota.l de pasivo

Prtrimo¡lo de los ¡cgionistas
Capilal pogado

Déficlt acumulado

Total de patrimonio de los accionistas

Total dc pasivo y patrimonio de los accionisias

l,s5 not¿s que se acompañan son parte intcgral de estos estados linancierss.

I,ló8,494

72,184,850
1.395-834

73.5.80.6$4

" _J4#g*lu&

24,825

73.1 66,250
1.541.474

74,707.124

" 74J¿SA9

20,000
13.371)

16.629

-*-J¿.Z49JJ&



Lion Hill CaPital' S'4"

Estado do gananeias o pérdidas
For el psrlido do ocho meses terminado el 31 de diciembre de 2013

Ingresos
Intwss sobre PÉst$nos
Intereses sobre'Cepósitos

Total de ingresos

Gastos de iniereses

Gastor generales y administretivos
Ilonora¡ios profesionales

ImPuestos
Cargos bancsdos

Total de gsstos generales y administrativos

Pérdid¿rcta

Notas

4

Las not¡s que se rcompañan son psrte integral dc eslos e$ados ñnancieros.

357,?5t)

1{e

357,899

357,848

3,000
300
ti2

3.422

=J3JtU



Lir¡n Hill Capital, S.A.

Estado de flujos de efectivo
Por el períodi,de cuarenta dias terminado el 31 de mayo de 2013

iEn balboas)

Capital Déiicil
pagado ¡cuntuladc l'r¡f¿¡l

:\porle inicial dt los ¡ccionisias 20-0ü0 - lt).()0Ü

Pérdida net*

Saldo al 31 tie diciembre de 1013 -**:g-!AA =,"*-F.J"l) .=.=-"!éú.?9

l_AS nOtaS que S{: aüOn1p¡!ñan Son pArlC integral tle esros cstados tlna¡rcicrt:s.



Lion Hill Capital, S.A.

Eetado de flujos de efectivo
Por al periodá de cuarenta dias t¡rminado el 31 de mayo de 2013

FIuJos d* efeeffi'o de las actividarles de operación:

Pódidanc¡¡

Cambios netos en activos Y Pasivos

Diminución en préstanros por cobrar

Disninución err depósito en garantía

Aümento en cuentss por pagaf otras

Aumento en cuentes Porpagar relacionadas

Efeclivo ¡eto utilizado en las sctividBdes de operaciÓn

flujos de efcctivo de las sctivid¡des de linanciamiento:

Aporte inicial de los accic¡nistas

Bonns por pagar

Hfsctivo neto provcniente de las sctividades de financia¡niento

Aumento ne¡o y dcpósho en bSnco sl final del periodo

Las not¡s que se acompaña¡t son parte intcgral de estos estados li¡rancieros.

(3,371)

(72, I 84,850)
(l,395,834)

24,825
r.5+1.474

(72,017,756)

20,000
73.166.250

73*196250

.Lr6q-{e4



Lion Hill CaPiital, S.A.

Notas a los estrdos financieros
Foi á per¡cuo de ocho meses tsrminado el 31 de diciembre de 2013

tÉn balboas)

Inform¡cién gencral

Lion Llill capital, S.A. (la Cornpañía) se consrituÉ el 22 de abril de 2013 de acuerdo con las

i.";^j; m ii.pbUli"r'¿" pan!*á.' Se dedicá a la emisión de bonos garantizados con

ininuebles del Grupo Distribuidora Xtra.

Las of¡ci¡as están ubicadas en Calle l¿ Rotonda de la Urbanización Costa del Este' Edit¡cio

Prime'llimd ilbrver, Piso l0'

Los e$ados :financieros fuerou aprobados para su emisión por la Junta Directiva el .-de
lebrero de 20 I 4.

Adopción clc Normas lnternacionales de lnformación Financiera (NIIF's) nuevas !
rcvisad¡s

2,1 Normas e fulerpretoelonu qae afectan solomenle en praenlacién y revelacién

*nmietdas a la NIC I Presentación de par¡idat de Otros Resullados Intearoles

La Comparila ha aplicado las cnmiendas_ a Ia NIC I Presentación de partidas de otro

¡esultadó integral por adelantado a lu t'echa.efectiva (pcríodos anuales qlte colli:,1::?
apcrrrirodesfués'del I clejuliode20l2), laaplicacióndelasenmien<lasalaNlL l

no resulta en nlngirn inrpacro en las'ganañcias o pérdidas y otros resultados

iutegrales'

2.2 Notmas e inlerprettcloncs adoptados qae na tienen xiagtin efecto signi/icativo
sobre los estados li n a n c ieros

Las sisuientes norm¿rs e intcrprctaciones nuÉvas y rcvisadas r¡mbién se han adoptado

eo ,stós estados firrancieros.'La adopción estas ltormrls e interpretaciones nucvas )-

reü,sadas no ha tenido ningri¡r irnpacio signiñcativo sobre los impnrtes reportados en

el p,eriodo ¿¡crual y anteriol, pero puede ai'ectar la contabilidad deilss tmnsaqciqne! o

arri:glos en el futu¡o. ' , :

Eruriienda a la NIIF' 7 Revelaciones - !'ronsfercncias de uclivas l¡nancieros

La5 modificaciones a IaNIIF ? ampllan los requerirnientos de revelación para las

transacciones relacionadas con la transferencia de activos financieros. Eslas

nrgdiñcaciones pretenden proporcionar maygr transpsrencia alrededo¡ de la
exrosición de rióeo cuando ün áctivo ftnanciero es transferido pero ln entitlad que lo

transfiere reüene-un cicrto nivcl de exposición con respecto nl activo. I-as

modi{icaoiorres tanrbién requieren rel'elaciones cuuudo las transferercias de activos
fln¡nrcieros no se producru de nranera pareja a lo largo del período-

1



Lion Hill Caprital, S.A.

Nohs a log eslsdos financieros
Por *l perÍodo de ocho meses terminado el 3't de dieiembre de 2013

{En balbsas}

Ennien.das s NIC I2 Invuesto dil¿tido: Requperccién de ectivos-svbyacentqs

Scgrln las enmiendas, las propiedades de inversión son nedido utilizando ei modelo

del vaior razonable, de acuerdo con la NIC 40 Propiedades de lnveniÓn, se supone

que deben recuperarse por completo a través de la venla para los efectos de medir
impuestos diferidos a m¿nos que la prcsunción sea refutada. Cuando une propiedad

de inversién haya sido adquirida como parte de una combinación de oegocios qug

tuvo lugar en un periodo anterior, los qjrstes correspondientes tanlbién incluirán un
qiustc a laplusvalia.

L3 Normas e lnlerpretocioiles nueeas y revisodas en adopción pero aún nQ sot,
efecllvts

La Compañia no ha rüoptado las siguientes norrnas e interpretaciones nuevas y
revisadas que han sido emitidas pero aún no son et-ectivas:

NIIF 9

NIIF IO

NTI,F I I

NIIF 12

NTIF I3

NIC 19 (revisada en el 201l)

NIC 27 (revisada en el 201 l)

NIC 28 (revisada en el 201 I)

En¡niendas a la NIIF 7

Fn¡niendas a la NIIF 9 y NIIF 7

Eu¡niendas a IaNIIF 10, NIIF I I 
"v

NNF ¡2

lfistntmenlos F i nanci e ros

Est ados F i nanc ieros Cansolldsdos

Negocios Conjantos

Revelucié¡t de lnlere:;es en Olras Entidades

lvledición del l/alor Razonable

Beneficíos a Empleados

k t ados Financ i e ros Separados

lnversiones cn Asocictclas y Negocios (pfljantos

Revelocianes - Oontpensación de ac!ivos y
¡>tt s it, o s -fi n a n c i e r o s

Fecha eJectiva obligatoúa de NIIF I y
transíc ión de revelaciones

Es tados Finan ci¿ros Cottsolldados, Negocios
Conjwlos y Revlacién de Intereses en Otras
Entidades: Guía para lq transiclón



Lion Hill Capital, $.4.

Notas a los erltados financieros
Por el period<¡ de ocho me$es terminado el 31 de diciembre de 2013

{En balboat}

Er¡niendas a la NIC 32

Enruiendas a lss NllF's

Cantpensación de aclivos y pasi,*os financieros

*Íejoras Anuales a los cielas 2AA9'2AL I de kts

NIIF excepto par la nrodirtcactén a la NJC t
h'er nola 2. I )

NJ|F 9 Instru¡nentos FinaneierQs

La NIIF 9. emitida en uovietnbre de 2009 introduce nuevos requerirnientos pam la

cl¿siñcación -v nte<iición de activos financieros. La NIIF 9 fue modificsda en octubre

cle 2010 para incluir los requerimieolos pora la clasifieación y medición de los

pasivos financieros y su baja.

Es elec¡iva para los períodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de

2013.

fuirüa$ e ínterrtelaciones nuevos v revisddas cn la cansolidaclén, negocios

cani untos, asociadas v revelaciones.

Err mayo {e 20t l. un pequete de cinco Nc¡rm¿rs sobre la cOnsOlidaciÓn, aeuerdos

conju¡tos, asociadas y revelaciones fueron emitidas, incluyendo las NIIF 10, NIIF

11, NIlf 12. NIC 27 (revisada en el20l l) y NIC 28 (revirada en el20l1).

Los requisitos clavcs de estas ei¡rco Nornas se describen econtinuación:

NIIF l0 Emitida en msyo 2011, rcmplaza las partes de la NIC 27 - Estados

Financieros Consolidados y Separndos que tratan con los estsdos

financieros consolidados. I.a SIC - 12 Consolidacién - Entidades de

C'ortrciid<¡ EspecíJicLt se ha retirado al emitirse la NIIF 10.

NllF I I l}nitida en msyo 201l, remplaza a la NIC 3l Paficipaciones en Negocios
Conjuntos. NIIF I I se refiere a la fomla de un acuerdo común cle que dos o

n¡ós partes tengan el control conjunCI debe clasiftcarse. SIC-13 Entidades
controladas conjuniamenle - Aportacioncs no monet¡rias de los

Particioantes se han retirado a la emisión de NIIF I l.

NIIF 12 E¡ritida en may{r 2011. es una nomla de revelación y es aplicable a las
entídades que tienen intereses en subsidiarias, negocios conjuntos,
asociados yio eniidades estructuradas no consolidadas.

-8-



Llon llill CaPital, S.A.

Notas a lss estados financieros'por 
á perio¿o ¡do oeho meses terminado el 31 de diciembre de 2013

fEn balboas)

r ev eWgne s relaclonsdas

La¡¡ enmiendas a la MC 32 aclaran situaciones existentes de aplicación relacionadx

u lot t"q*rimientos de compensación de uctivos y pasivos financicros.

Especí{icamente, las enmiendos aclaran el significado de u'actuaknente pnlenta con U¡

dsrecho legal de compersación" y la "reslización simultónea y liquidación";

L¡¡¡ nOdlficacioÉS a ls NIF 7 requiere la revelación de información.sobre los

dercshos de los acuerdos cle compensación (tales como los requerinrientos de

colrterales) para los insfumen¡os finencieros con un acuerdo exigible de

compensación o aneglo similar.

La$ enmiendas a la NIIF 7 so¡r efectivas para los periodos anuales gue inician en o

despuée del I de cne¡o cle 2013 y periodos interinos dentro de estos períodos.anuales.

I¿s revelaciones deben ser retrospectivas para todos los perlodos comparativos. Sin

ernbargo, las enmiendas a la NIC J2 no sol¡ ei'ectivas hasta los pcr{odCs que_inicicn

en o después del 1 de euero de 20 14, con una aplicación reirospectiva requerida,

Ea junio 2012; las enmiendas a las NIIF 10, NIIF I 1 y NIIF 12 fue¡on emitidas pam

a¡láar ta o¡enac.iOt de tansicién en la apliceeión de estas nonn*s por primera 
'ez'

Estas cinco noililrs serár¡ efeetivas prua puíodos anuales que inicien en Ü desPüés

elel I de enero de 2013, la aplicación anticipada es permitida sien'rpre que todas estas

cinco nonnas se apliquen anticipadamente aI mismo tiempo'

N!!!i t 3 Medicign úel Yt¿lor Rgzonable

Le.Nllf 13 a*sblece una. rlnict fuenta de sde$ación para la medicidn-deJ valor

J4,un¡fe .y las rwelacionx sobre la medición del talor razonable, La NllF 13 s

"*etr¡"o 
p*r tor pwlodos anuales que inicien en o después del 1 dc enero de 2013,

pennifióndose lr aplicación ternprana.

?,{!li 19 Benclicios a Emnleados

Las enmiendas a ta NIC 19 cambio la contabilización para los planes de beneficios

defiinidos y beneficios por rerminación. Las enmiendas a la NIC 19 s¡n efectivas

pan¡lo¡ pé¡iodos anualis que inicien en q después del I de ene¡o de 2013 y requieren

la aplicación retroactiya" con ciertas excepciones.



Lion Híll CaPital, S"A'

Notas a los estados financieros
Por el período de ocho meses terminado el 31 de diciembre de 2013

llg/tras Anuales a ltts *llF's

Las mejoras anuales a las NIIF's rJel ciclo 2009-2011 incluyen ul¡a serie ds

enmientlas a varias NIIF. Las enmientlas son el'eclivas para los períodos atruales que

inicienenodespuósdelldeenerode20lj.LasenmiendasalasNllF,sson:

. EnnrientJa*s a la NIC 16 }>ropietlutles. I'lartu v Et|uipo" 
't

r F,nr:rieudas a la Nlc 32 lnstrun¡enÍ<ts Finoncicrt¡.t: Presen¡uciitn.

l,a Administ¡ación anticipa que tocias las nonnas e interpretacioncs arriba nrencio¡radas serátt

adoptadas en los esiadÁ 1üa¡cieros de la Compañía a partir de los-próximos períodos

.onLbl.r. [,a ¡\<]nrinistración aún no lla ieniclo lu oportrrnidad de evbltlar si su adopcióu

tendrá un inrpacto nraterial en los estados l'inancieros de la Cornpañía en el período de

aplicación inicial.

3. Pollticas de coatabilidad significativas

Un rcsumen de las principales políricas de contabilidad oplicadus en la preparación de los

eslados finanrcieros se presents a conlinuación:

.l.J Deela¡,ación de cwnplintiento - Los estados financieros han sido preparado de

confonnidad con las Non¡as Intemacionaies de Información Financiera.

3,2 Base ¿e preseniución. Los esraclos flnancie¡os f'ueron pLepcrados sobre la b¿lse de costo

histórico. Los es¡ados ll¡pncieros fircron preparados a parlir cle los registtos contables

que nrrrtrtiene la ComPariía.

3.3 Depéstlt¡ en battco - El dcpósiro cn hanco se presenta al costo e¡r el.esta¡lo de situación

fin-ancie¡a. I)ara propósiros ilel estado de flujos dc cfectivo. el total de efectivo

comprr:nde el tlepósito ¿r l¿r vísta en banco.

3.i Moneilo funclor¡sl - Los regisiros se llevan en balboas y los estados tinancieros están

expres,ados en esta moneda. El balhoa. unidad nronetaria de la Reprlblica de Pan¿má,

está a la par )' es de libre ca¡nbio con cl dólar de los Esrados Llnidos de Anrérica. [..a

República cle lranaurá no enrire lxpel rntueda y clr slt lugar utiliza el dólar

t:urtea¡¡ericalro corllo tnoneda de curso legal.



Lion HillCapital, S.A.

Notas a los estados financieros
Por el periodo rCe ocho meses terminado el 31 de diciembre de 2013

balboas

4. Saldos y trausaccisues coil plrtes relationadas

A co¡rtinuaci(iR se presettla un resu¡nen de los

partes relacionaclas, al 3 I de diciembre:
sa.ldos y transacc,iones significadvos con las

Activc no clrculsnto:
Préstamos por cobrar

P¡sivo no ckcul¡ntq;
Cuentas por pagar

Ingresos:
Ingresos sobre préstamos

Operrrciones con
partes relacionados

l2J!*.$5Q

___ri_4uglÉ

-_..--3.5J^759

Operaciones con
accionistás

**s

Depórito e¡ bnneo

El valor en lib¡os del clepósito a la vista se aproxinra a su valor razonable por su liquidez y

vencimiento a corto plazo. Los flondos están libres de todo gravarnen y, en con$ecusncia, la

Comparlía dispone de ellos en su totalidad.

Sonos por pngar

üon Hill Cxpital" S. A, fue autorizado, segrin Resolución SMV Iüo.417-13 de7 de octul¡¡e de

2013 de la Superintendencia del Mercadqde Valores de Panamá" a ofrecer mediante oferla.

bonos corpomtivos por un valor nominal de hastaB/.145,000,000 y con vencinrientos variós

hast¿ de quince (15) años. I-os bonos corporativos serán emifidos en deuominaciones de

B/.1,000 o srrs rnirltiplos o en lantas series como lo estime convertiente el E¡nisor según sus

¡:ecssidsdes y demanda del n¡ercado. Los intereses serán pagados tri¡nEstral¡nente" El Emisor
podró redirnir anticipadamente los bonos de Serie A una vez transcurridos oinco (5) años a
partir de la Fecha de Ofe¡ta. Los bonos series subordinadas F, G y H no podún ser redimidos
snticipadam$ile n¡ientas no se haya cancelado la totalidad de los las series A" B. C" D y E.

Los bonos están garantizados a lravés de un Fideicomiso lrrevocable de Garantía con BG
Trust, tnc. con (i) primen hipoteca y onticrcsis sobre bienes inmuebles del Garante

Hipotecario, (ii¡ cesión de las pólizas de seguro de la mejoras de los bienes iumuebles, (iii)
cesión iüevc'cable de los cénones tle arrendamiento -v (iv) cuenta de concentn¡ción y cuenta cle

reserva de servicio de deuda.

5.

ó.



Lion HillCapital, $.4.

Notas a los estados financieros
[ñ;;;,r¡o ,J" o"¡o m6ses terminado et 31 de diciembre de 2013

lE:LLg&e3:l-*

Al 3l de dici.embre de 2013 se habí¿rn crnítído bonos por ur1 nronto de 81'73'166'250 
i.

l

6. Capital pagrdo

El apole recibido por el accionista por Bl.?0,000 se convertirá en capiial eu acciones una vcz

sE smitan lot; documentos conespondienles.

El capital social auiorizado está col¡formado por 20.000 accioues con r¡n valor ¡rominal de

Bi.l.00 cada una. [.as acciones se¡ún enitidas en tblma Íton']inativa o al porratlor.

Serie i Fecha de cmisión
Tasr de 

i

interé$ i Ventimie¡¡to Monto

A l4 de octubre de 20ll +.SiY" i 14 de octubre de 2023

B,C,D,E Por notiñca¡ con al

nrenos tres (3) días

habiles a¡ltes de la
emisión. Podran ser

emitidus en rtn plazo
rr:óximo de cuatro (4)
años a partir del i.{ de

<¡ctubre de 2013.

Pornotificar. i Pornotillcar 4U,UUU,UUU

Subordinacla
F

7 'Je noviembre de

201 3

ta.s% 
i ilrÍ" 

septienrbre de 25,000,000

Subordina<la
GvH

Po¡ notificar con al

menos tres (3) dÍas

hábiles antes de l¿r

emisión. Pod¡¿ir¡ ser'

erritidas eu un plazo
márirno de cinco (5)
años a partir del 14 de

octubre de 2013.

f ijs o vtuiable i Petr notilicar.
determinada i
por et Emisor !

segúrn la i

dernand¿ de ;

mercado. Por i

notiticar con 
i

al menos tres 
!

(3) días i
hábiles antes 

i
de la enlisión. I

Tot¡l



Lion HillCapital, S.A.

Notas a los sstados financieros
Por el perícdo de ocho mesBs terminado el 3l de diciernbre de 2013

7. Administr¡clén del rieego de instrumentos lina¡cieros

Ricsro de creldito - El depósito cn bonco, único activo de la Compañiq esta exptrceto al riesgg

¿e cÉd¡g. Sin embargr:. eslos fondos están colocados en una insti¡ución de prutigio nacional

e internacion¿rl, lo cual ofrece una garantía intrinseca de la recuperación de los mismos.

Rieqo de liquidez- La Administración es prurlente con resPecto al riesgo de liguidez" el cual

impñca mantener suticiente ef'ectivo para hacerle frcnte a sus obligacioncs fuluras c

iniersiones pilaniñcadas. Los fondos provienen del aporte del accionista

Riago de lasa de interés - La Compañía no mantiene acüvos importanl€s que generBn

ingróos por intereses; por lo lanro, sus flujos de caja operaüvos son indepcndientes de los

cambios sn las ¡osas de interes del mercado.

**{¡';**
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15 de Enero de2Q14

Señores
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
Ciudad.-

REF.: FIDEICOMISO IDE EENR¡¡TíI DE LA EM¡SION PÚELICR DE BONOS DE LION HII.L
CAPITAL, S.A.

Estimados señores:

En nuestra condición de Fiduciario del Fideicomiso de Garantía de las Series A,B,C, D y E (Sienior)
de la emisión pública rle bonos por la suma de hasta $145,000,000-00 realizada por Lion Hill
Capital, S.A. por este medio certificamos que al 31 de diciembre de 2013, formaban parte del
mencionado fideicomiso los siguientes bienes y garantÍas:

1. Cuentas de ahorro en Banco General. S.A.:

Nombre de la cuenta Saf do al3111211

Suenta Concentración $769.3C
3uenta Reserva Servicio de deuda $1 ,396,182.'1€

2. Primera Hi¡coteca y Anticresis a favor del Fiduciario hasta la suma de Cincuenta y
Cinco Millcnes de Dólares (US$55,000,000.00), sobre ciertas fincas propiedad de
Kings Landl Corp. Y Borgs Trading Corp. (los "Garantes Hipotecarios"), constituidas
mediante Eiscritura Pública No.12879 de 27 de junio de 2013, adicionada merdiante
Escritura Pública 13762 del 9 de julio de 2013 y modificada mediante Escritura Pública
No.22,899,Ce 14 de noviembre de 2013, inscritas a Ficha 577262, Sección Hipotecas
del Registro Público.

3. Cesión de las indemnizaciones de las pólizas de seguro sobre los bienes inmuebles
hipotecadors.

4. Cesión irrevocable e incondicional de la totalidad de los cánones de arrendamiento
provenienters de los Contratos de Arrendamiento celebrados por el Garante Hipotecario
(en calidad de arrendador) con las empresas operativas afiliadas al Emisor (en <;alidad
de arrendatarios).

Quedamos a su disporsición para atenderle en caso de requerir alguna información adicional o
aclaración sobre lo antelrior.

Atentamente,

\
UrJ'd*
Valerie Voloj v
Gerente

\g.l
. ,T¿,;:É,

SPA/V/hm
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